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von Independent Rescarch ist & um die

Mehrzahl der 16 Unternchmen niche
schade, die bis Ende 2001 das Brsensegment
Smax freiwillig verlassen. . Schade ist nur,
wenn Unternehmen den Smax verlassen, weil
sic in den hisherrangigen M-Dax aufiuc

F iir den Analysten Andreas Wiederhold

Mastarflax
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Neues Giitesiegel $-Dax

Der Qualitatsindex soll von 100 auf 50 Aktien schrumpfen. Den
Index-Aussteigern droht Unsichtbarkeit. Aber Kursveriuste sind unwahrscheinlich.

miniert. So vicle Anderungen wie im S-Dax,

mng institutioneller Anleger ‘wic Banken,
Versick und Fond: Sie sind

¢ A T R e .
Smax, gibt s zurzeit in keinem anderen In-
dex. Neben den M-Dax-Aufsteigern bewegen
vor allem die Smax-Abtriinnigen den Index.
Sie beklagen hohe Kosten bei zu geringem
Rolioss filr das Qualititsseg

e, die die Kursentwicklung maBgeblich be-
stimmen. Der 5-Dax hat jedoch ein Problem:
Weil er mit den 100 grisfren Smax-Werten
beinahe das gesamue Borsensegment mit den

blich 105 Aktien umfasst, funkrio-

Das sind in der Rc;rl die guren®, bodaucre
Wiederhold. Vergangene Woche wurden die
noch im $-Dax notierten Werte Gildemeister,
Loewe und Zapf Creation in den M-Dax no-
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+@8@0 b Fazit: Der erste und grote Smax-
=== Fonds hatte kainen guten Start. s Bai-
] misctung fr Langfrist- Aneger geesgret.
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Mir dem Smax verlassen sic bis auf cinc Aus-

nahme zugleich den Auswahlindex §-Dax.
Dabei brachte diec Zugehtrigkeit zu cinem

niert cr als Auswahlindex nichr. Bis heure gibe
es weder 5-Dax-Fonds noch passende Index-
Zertifikate. Nur zwei Fonds sind bekannt, dic

Index in der Vergangenheit meist die Beach-

> Fazit: Berater it Lupus-Kipha-Fonds-

S manager Kar ikl Der Fonds st ch

@ 5eir i, ha sich aber gt gshalten. Bei
dhesem Yolumen sin gewaghes Investment. |

808
e

ausschlicflich im Smax investieren.

SMALL CAPS PLUS SMAX

TLLUSTRATHON; MICOLA SENALLIR

Zur Wiederbelebung des S-Dax beschloss
die Deursche Bérse im August, den Index auf
50 Unternchmen zu beschriinken. Zeitgleich
mit der Umstellung im Juni 2002 gilt dann
auch die neue Indexberechnung, Dann 23hl
in allen Indizes der Deutschen Bérse niche
mehr die Marktkapiralisicrung aller zum
Handel zugelassenen Aktien, sondern nur der

DER NEUE S-DAX-INDEX

Euro und Markthapitaksierung des Unterneh-

frei handelbare Teil, der so g Streu-  mens. Der neus S-Dax soll ab Juni 2002 zwei
besitz. Tt isch haben U h Aus- he A ngen arfahren:
sicht auf cinen S-Dax-Platz, dic nach Han- ¥ DiéMarktkapitalisierung berechnet sich aus
11 iy B e Screti- ummmﬂnw
basitees zu den 60 grofien Firmen gehtren. o goon s ntad von finf Progent am gesamten
peogenc Woche dlieDeti auch wenn s durch Haltever-
sche Bérse erstmals eine Liste mic derzeic ‘eigentich nicht frei handelbar sind.
tglichen A Darin sind allerdings  » inde S-Dax nimmt die Deutsche Bar-
noch die jiingsten M-Dax-Aufsteiger, Smax- ﬂmmwm_lﬂlmm
Fliichtige sowic veraltcte Angaben zum Strey-  Mmenaut Voraussichtioh git die 50/80-Regel.
besitz enthalten. Anderungen sind also sicher. DWWJ”W mAion, do Pl ey
‘Alexinder Vollet, Frmenchef von TR Con. | eatz ind Markiagitalsiening
sultinFrankfur,ha echerchiercund die L pen e e St oe S Do Aot
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wErstaunlich fanden wir, dass nur 43 Unier-
nehmen nach den neuen Regeln iberhaupt
fiir den §-Dax in Frage kommen.” Um 60
K did ml L mikss-
te die Deutsche Birse ihre Kriterien auf die je-
weils 80 grofien Untemnchmen nach Han-
Jel und Bé: itern (siche
Tabelle).

Vollet schitz, dass e fiir die Kandid.
auf den Positionen 40 bis 60 eng wird. Bis zur
Index-Umstellung kisnnen sie aber ciniges fiir
den Klassenerhalt n. Den Berechnungen
des IR-Consult-Chefs zufolge ist etwa die In-
dustricholding Elexis derzeit kein S-Dax-Fa-
vorit, weil der Streubesitz zu gering ist. Beim
handelbaren Barsenwert belegr Elexis deshalb
nur Plaez 65. Eine zusitzliche Ausgabe von
Aktien kisnnte den S-Dax-Platz sichern. Hir-
ter trifft es OAR Consulting und PA. Power
A jon, die mit Screubesitz unter flinf
Millionen Euro kaum Chancen haben. Un-
temchmen wie Leifheit, S0 oder Gardena

kinnten hingegen mit besserer Anlegerinf
mation den niedrigen Handelsumsarz erhi-
hen und damit unter die ersten 50 kommen.
Der neue S-Dax wird dank héherer Liqui-
ditiit sicher stirker in den Blick institutionel-
ler Anleger riicken. Mit Kursspriingen bei den
ausgewihlten Werten ist jedoch nicht zu rech-
nen. Dafiir fehlt dem gesamuen Smax noch

Profil. Gabriele Schernikau, F o
bei Lupus Alpha, fordert deshalb den Beitrag
der Unternehmen ein: Der Smax funktio-
niert nur, wenn die Unternchmen mitzichen
und ihre Offendichkeisarbeit verbessern.®
Mangelnde Wahmehmung der Anleger war
schlieflich das Hauptproblem der Smax-
Aussteiger. ANDREAS TOLLER S

g e - W e Wiy
o P ™
1 08 60 >
2 L] B0 A
L Garry Weber e B A
4. TFG Venture Capital ™MD A
4. Rational mew i v
B Mobel Walther BN B A
6 Tkt ™M BV
8 Sartoris V. N A
0. TADTegermsse lmwo. 830350 nein A
9. TATriemph Adler w0 k¥
0. Indus Holding 0 v
8 lLeon M B A
8. Botest s A
W BMP 2 A
W, Phieiderer Wi v
" L] A
W, Mancheimer Holdng 842800 R v
0 MPC MW h ¥
0. BUS Berssius s ¥
M.  Fuchs Petrociub ¥z M 'y
21, Schlott Sebaldues HMEM B A
2. K58 MM ¥
8. Mastarflex MM R A
M. Knoer ™M Y
M. Winberger Beteligng. B4356 v
%, Spitz mm A
%, Holsten Braersi W v
B Walter MM v
2. Gontard & Meltalbank 583050 ja v
3. Vieoy&Boch TSTB i A

DIE SMAX-AUSSTEIGER
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